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�7�K�H���S�D�S�H�U���D�Q�D�O�\�]�H�V���,�Q�G�L�D�c�V���F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H���S�U�L�R�U�L�W�L�H�V�����K�L�J�K�O�L�J�K�W�L�Q�J���D
�V�W�U�X�F�W�X�U�D�O���E�L�D�V���W�R�Z�D�U�G���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���R�Y�H�U���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�����' �H�V�S�L�W�H���,�Q�G�L�D�c�V
�H�[�W�U�H�P�H�� �F�O�L�P�D�W�H�� �V�K�R�F�N�V�` �I�O�R�R�G�V���� �K�H�D�W�Z�D�Y�H�V���� �D�Q�G�� �H�U�U�D�W�L�F�� �U�D�L�Q�I�D�O�O�`
�E�X�G�J�H�W���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���I�D�Y�R�U���H�Q�H�U�J�\���W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q�����U�H�Q�H�Z�D�E�O�H�V�����D�Q�G���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O
�U�H�I�R�U�P�V�����Z�K�L�O�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���V�H�F�W�R�U�V���O�L�N�H���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H�����U�X�U�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
�D�Q�G���Z�D�W�H�U���U�H�V�R�X�U�F�H�V���U�H�P�D�L�Q���X�Q�G�H�U�I�X�Q�G�H�G�����* �O�R�E�D�O�O�\�����I�U�D�P�H�Z�R�U�N�V���O�L�N�H
�W�K�H�� �3�D�U�L�V�� �$�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �V�W�U�H�V�V�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���� �\�H�W�� �,�Q�G�L�D�c�V�� �S�R�O�L�F�L�H�V�� �O�D�F�N
�T�X�D�Q�W�L�I�L�H�G���I�L�Q�D�Q�F�H���W�D�U�J�H�W�V�����7�K�H���V�W�X�G�\���U�H�Y�H�D�O�V���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���E�O�L�Q�G���V�S�R�W�V��
�I�U�D�J�P�H�Q�W�H�G���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H�����D�Q�G���Z�H�D�N���S�R�O�L�W�L�F�D�O���L�Q�F�H�Q�W�L�Y�H�V���W�K�D�W���X�Q�G�H�U�P�L�Q�H
�U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H���� �&�D�V�H�� �V�W�X�G�L�H�V�� �R�I�� �. �H�U�D�O�D�� �D�Q�G�� �5�D�M�D�V�W�K�D�Q�� �V�K�R�Z�� �G�L�I�I�H�U�L�Q�J
�S�U�R�J�U�H�V�V�� �E�X�W�� �V�K�D�U�H�G�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J�� �J�D�S�V���� �7�K�H�� �S�D�S�H�U�� �F�D�O�O�V�� �I�R�U�� �E�X�G�J�H�W
�U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����F�O�L�P�D�W�H���W�D�J�J�L�Q�J�����D�Q�G���D���G�H�G�L�F�D�W�H�G���&�O�L�P�D�W�H���$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q
�)�X�Q�G
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�,�Q�������������D�O�R�Q�H�����,�Q�G�L�D���K�D�V���I�D�F�H�G���F�O�L�P�D�W�H���V�K�R�F�N�V���R�I���V�W�D�J�J�H�U�L�Q�J���V�F�D�O�H��
�5�H�F�H�Q�W���I�O�D�V�K�I�O�R�R�G�V���L�Q���1�R�U�W�K���(�D�V�W���,�Q�G�L�D���D�Q�G���1�R�U�W�K�H�U�Q���,�Q�G�L�D�����Z�K�L�F�K
�D�I�I�H�F�W�H�G���R�Y�H�U�����������O�D�N�K���S�H�R�S�O�H���D�Q�G���G�L�V�S�O�D�F�H�G���W�H�Q�V���R�I���W�K�R�X�V�D�Q�G�V�����D�O�R�Q�J
�Z�L�W�K���Q�D�W�L�R�Q�Z�L�G�H���K�H�D�W�Z�D�Y�H�V���` ���Z�L�W�K���)�H�E�U�X�D�U�\���U�H�F�R�U�G�H�G���D�V���W�K�H���K�R�W�W�H�V�W���L�Q
���������\�H�D�U�V���` ���K�D�Y�H���R�Q�F�H���D�J�D�L�Q���H�[�S�R�V�H�G���W�K�H���G�H�H�S���Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�\���R�I���W�K�H
�,�Q�G�L�D�Q���S�R�S�X�O�D�F�H���W�R���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H�����7�K�H���F�R�X�Q�W�U�\���K�D�V���V�X�F�F�X�P�E�H�G���W�R
�H�U�U�D�W�L�F���U�D�L�Q�I�D�O�O���L�Q���P�X�O�W�L�S�O�H���F�L�W�L�H�V���Z�L�W�K���F�L�W�L�H�V���V�X�E�P�H�U�J�H�G���L�Q���Z�D�L�V�W���G�H�H�S
�Z�D�W�H�U�� �F�D�X�V�L�Q�J�� �G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �D�O�O�� �R�Y�H�U�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�U�\�� �Z�D�V�K�L�Q�J�� �D�Z�D�\
�S�U�R�P�L�Q�H�Q�W���E�X�L�O�G�L�Q�J�V�����,�Q���+�L�P�D�F�K�D�O���3�U�D�G�H�V�K�����U�D�L�Q�I�D�O�O���V�X�U�J�L�Q�J���W�R����������
�D�E�R�Y�H�� �Q�R�U�P�D�O�� �F�D�X�V�H�G�� �G�D�P�D�J�H�V�� �R�I�� �
������������ �F�U�R�U�H���� �+�H�D�Y�\�� �U�D�L�Q�V��
�F�O�R�X�G�E�X�U�V�W�V�����D�Q�G���I�O�D�V�K���I�O�R�R�G�V���K�D�Y�H���Q�R�W���R�Q�O�\���G�H�V�W�U�R�\�H�G���W�K�H���V�W�D�Q�G�L�Q�J
�F�U�R�S�V���E�X�W���D�O�V�R���U�H�Q�G�H�U�H�G���W�K�H���I�D�U�P�O�D�Q�G���X�Q�V�X�L�W�D�E�O�H���D�Q�G���G�L�I�I�L�F�X�O�W���I�R�U���W�K�H
�I�X�W�X�U�H���F�X�O�W�L�Y�D�W�L�R�Q���R�I���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���F�U�R�S�V���V�X�F�K���D�V���Z�K�H�D�W�����7�K�H���H�V�W�L�P�D�W�H�V���K�D�Y�H
�V�X�J�J�H�V�W�H�G���W�K�D�W���D�U�R�X�Q�G�������������O�D�N�K���D�F�U�H�V���R�I���F�U�R�S���O�D�Q�G���K�D�V���E�H�H�Q���G�D�P�D�J�H�G
�E�H�F�D�X�V�H���R�I���I�O�R�R�G�V���L�Q���3�X�Q�M�D�E�����7�K�H�V�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�V���K�L�J�K�O�L�J�K�W���W�K�H���X�U�J�H�Q�W
�Q�H�H�G���I�R�U���,�Q�G�L�D���W�R���V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q���G�L�V�D�V�W�H�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���V�\�V�W�H�P�V���D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W
�L�Q���F�O�L�P�D�W�H���U�H�V�L�O�L�H�Q�W���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H��

�� �2�Q�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �K�D�Q�G���� �Z�L�W�K�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q���K�D�O�I�� �R�I�� �,�Q�G�L�D�Q���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q
�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�Q���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���I�R�U���W�K�H�L�U���O�L�Y�H�O�L�K�R�R�G�����H�U�U�D�W�L�F���Z�H�D�W�K�H�U���S�D�W�W�H�U�Q�V
�K�D�Y�H���F�D�W�D�V�W�U�R�S�K�L�F���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�V���I�R�U���U�X�U�D�O���O�L�I�H�����&�U�R�S�V���D�U�H���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J�O�\
�J�H�W�W�L�Q�J���G�H�V�W�U�R�\�H�G���G�X�H���W�R���U�D�L�Q�V�����P�D�N�L�Q�J���F�O�L�P�D�W�H���D�G�D�S�W�L�Y�H���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���D
�F�U�L�W�L�F�D�O���Q�H�F�H�V�V�L�W�\����

�,�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q

https://www.aljazeera.com/news/2025/6/1/dozens-killed-in-indias-northeast-after-rains-trigger-floods-landslides
https://www.bbc.com/news/videos/c2kzp49j03qo
https://www.thehindu.com/news/national/northeast-flood-rains-landslides-toll-assam-arunachal-pradesh-sikkim-meghalaya-mizoram-tripura-rises-lakhs-affected-june-3-2025/article69651228.ece
https://thewire.in/environment/thermal-injustice-20000-indians-died-in-heatwaves-in-20-years-caste-a-key-factor
https://www.bbc.com/news/articles/cx29jw7488go
https://www.bbc.com/news/articles/cx29jw7488go
https://www.hindustantimes.com/india-news/isros-before-and-after-satellite-images-reveal-flash-floods-destruction-in-uttarkashis-dharali-101754620490466.html
https://www.hindustantimes.com/cities/others/newly-built-hanuman-temple-corridor-wall-damaged-in-recent-floods-in-prayagraj-101755888212286.html
https://timesofindia.indiatimes.com/city/chandigarh/rivers-scare-chamba-kullu-manimahesh-yatra-suspended/articleshow/123551599.cms#:~:text=In%20the%20Holi%20Valley%20of,no%20human%20lives%20were%20lost.
https://www.nytimes.com/2025/09/04/world/asia/punjab-india-floods-crops.html
https://www.nytimes.com/2025/09/04/world/asia/punjab-india-floods-crops.html
https://www.newsonair.gov.in/worst-floods-in-decades-ravage-punjab-1-75-lakh-acres-farmland-submerged/
https://www.pib.gov.in/PressReleseDetailm.aspx?PRID=1939473
https://www.newindianexpress.com/states/kerala/2025/May/27/heavy-rains-batter-kerala-roads-and-railways-disrupted-crops-worth-crores-destroyed
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�� �<�H�W���� �,�Q�G�L�D�� �D�S�S�H�D�U�V�� �W�R�� �E�H�� �R�U�L�H�Q�W�L�Q�J�� �L�W�V�� �F�O�L�P�D�W�H�� �S�U�L�R�U�L�W�L�H�V�� �W�R�Z�D�U�G�V
�P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���� �D�L�P�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �O�R�Q�J���W�H�U�P�� �U�H�G�X�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �J�U�H�H�Q�K�R�X�V�H�� �J�D�V
�H�P�L�V�V�L�R�Q�V���W�K�U�R�X�J�K���H�Q�H�U�J�\���W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q���D�Q�G���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���U�H�I�R�U�P�V�����,�Q���G�R�L�Q�J���V�R��
�L�W�� �S�D�\�V�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H�O�\�� �O�H�V�V�� �D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���� �Z�K�L�F�K�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�V
�D�G�M�X�V�W�L�Q�J�� �V�R�F�L�R���H�F�R�Q�R�P�L�F�� �D�Q�G�� �H�F�R�O�R�J�L�F�D�O�� �V�\�V�W�H�P�V�� �W�R�� �F�R�S�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H
�L�P�P�H�G�L�D�W�H���D�Q�G���X�Q�D�Y�R�L�G�D�E�O�H���H�I�I�H�F�W�V���R�I���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H����

�7�K�H���E�X�G�J�H�W���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���S�D�V�W���G�H�F�D�G�H���G�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�H���W�K�D�W���P�L�Q�L�V�W�U�L�H�V
�Z�L�W�K���I�X�Q�G�L�Q�J���G�H�G�L�F�D�W�H�G���W�R���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���O�L�N�H���0 �L�Q�L�V�W�U�\���R�I���3�R�Z�H�U���D�Q�G���+�H�D�Y�\
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H�V���K�D�Y�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���O�D�U�J�H�U���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���W�K�D�Q���0 �L�Q�L�V�W�U�L�H�V���R�I���5�X�U�D�O
�' �H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���-�D�O���6�K�D�N�W�L�����$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���U�H�P�D�L�Q�V���D�Q���R�E�O�L�Y�L�R�X�V���I�D�F�H�W���L�Q
�W�K�H���H�\�H�V���R�I���S�R�O�L�W�L�F�L�D�Q�V���D�V���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���U�H�D�S���D�V���P�X�F�K���S�R�O�L�W�L�F�D�O���D�Q�G
�H�O�H�F�W�R�U�D�O�� �J�D�L�Q�V�� �D�V�� �I�U�H�H�E�L�H�V�� �D�Q�G�� �Z�H�O�I�D�U�H�� �V�F�K�H�P�H�V�� �G�R���� �$�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W��
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���W�R���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H���U�H�P�D�L�Q�V���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���E�O�L�Q�G
�V�S�R�W�V�����L�Q�D�G�H�T�X�D�W�H���F�H�Q�W�U�D�O���E�X�G�J�H�W�L�Q�J�����D�Q�G���O�R�Z���S�R�O�L�W�L�F�D�O���S�U�L�R�U�L�W�L�]�D�W�L�R�Q��
�&�R�U�U�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �V�W�U�X�F�W�X�U�D�O�� �U�H�R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �S�O�D�F�H�V
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���D�W���W�K�H���K�H�D�U�W���R�I���,�Q�G�L�D�c�V���F�O�L�P�D�W�H���U�H�V�S�R�Q�V�H����
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�7�K�L�V���O�L�W�H�U�D�W�X�U�H���U�H�Y�L�H�Z���H�[�D�P�L�Q�H�V���W�K�H���J�O�R�E�D�O���G�L�V�F�R�X�U�V�H���D�Q�G���F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V
�V�X�U�U�R�X�Q�G�L�Q�J�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J�� �V�R�O�X�W�L�R�Q�V���� �P�L�W�L�J�D�W�L�Q�J�� �U�L�V�N�V�� �D�Q�G�� �G�L�V�D�V�W�H�U
�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���F�R�Q�F�H�U�Q�L�Q�J���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H���L�Q���,�Q�G�L�D�����,�W���K�L�J�K�O�L�J�K�W�V���F�U�X�F�L�D�O
�J�D�S�V���L�Q���F�X�U�U�H�Q�W���U�H�V�H�D�U�F�K����

�* �O�R�E�D�O���' �H�E�D�W�H�V���R�Q���$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���)�L�Q�D�Q�F�H��
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �F�O�L�P�D�W�H�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �D�Q�G�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V�� �H�P�S�K�D�V�L�]�H�� �W�K�H
�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H�� �R�I�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �D�O�R�Q�J�V�L�G�H�� �P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �H�I�I�R�U�W�V���� �7�K�H�� �,�3�&�&�
�V
�6�L�[�W�K���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���F�D�O�O�V���I�R�U���D���E�D�O�D�Q�F�H�G���D�S�S�U�R�D�F�K���W�R���F�O�L�P�D�W�H
�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�����,�W���U�H�F�R�J�Q�L�]�H�V���W�K�D�W���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���L�V���N�H�\���I�R�U���E�X�L�O�G�L�Q�J���U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H
�W�R�� �X�Q�D�Y�R�L�G�D�E�O�H�� �F�O�L�P�D�W�H�� �L�P�S�D�F�W�V���� �7�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �1�D�W�L�R�Q�V�� �)�U�D�P�H�Z�R�U�N
�&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���R�Q���&�O�L�P�D�W�H���&�K�D�Q�J�H�����8�1�)�&�&�&�����D�Q�G���W�K�H���* �U�H�H�Q���&�O�L�P�D�W�H
�)�X�Q�G�����* �&�)�����I�X�U�W�K�H�U���V�W�U�H�V�V���W�K�H���Q�H�H�G���I�R�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�X�S�S�R�U�W���I�R�U���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J
�F�R�X�Q�W�U�L�H�V���Z�K�L�F�K���D�U�H���G�L�V�S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�D�W�H�O�\���D�I�I�H�F�W�H�G���E�\���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H�����$
�F�R�U�Q�H�U�V�W�R�Q�H���R�I���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�O�L�P�D�W�H���S�R�O�L�F�\�����W�K�H���3�D�U�L�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����L�Q���L�W�V
�$�U�W�L�F�O�H�������H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O���J�R�D�O���R�Q���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G���$�U�W�L�F�O�H�������O�H�J�D�O�O�\
�E�L�Q�G�V���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���F�R�X�Q�W�U�L�H�V���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�V�R�X�U�F�H�V���W�R���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J
�Q�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���� �+�R�Z�H�Y�H�U���� �Z�K�L�O�H�� �,�Q�G�L�D�
�V
�1�D�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �' �H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� ���1�' �&�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�� �T�X�D�O�L�W�D�W�L�Y�H
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���J�R�D�O�V���Z�L�W�K�R�X�W���T�X�D�Q�W�L�I�L�H�G���I�L�Q�D�Q�F�H���W�D�U�J�H�W�V�����7�K�L�V���G�L�V�F�R�Q�Q�H�F�W
�E�H�W�Z�H�H�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V���D�Q�G���G�R�P�H�V�W�L�F���E�X�G�J�H�W�L�Q�J���G�H�H�S�H�Q�V
�W�K�H���F�K�D�O�O�H�Q�J�H���R�I���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q����

�/ �L�W�H�U�D�W�X�U�H���5�H�Y�L�H�Z��

https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/
https://unfccc.int/
https://unfccc.int/
https://www.greenclimate.fund/
https://www.greenclimate.fund/
https://unfccc.int/process/the-paris-agreement/what-is-the-paris-agreement
https://ndcportal.app/NDC/f49d15f0-50e4-11eb-8682-42010a800152/?utm
https://ndcportal.app/NDC/f49d15f0-50e4-11eb-8682-42010a800152/?utm
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�,�Q�G�L�D���6�S�H�F�L�I�L�F���: �R�U�N�V���D�Q�G���&�K�D�O�O�H�Q�J�H�V��
�6�W�X�G�L�H�V���I�R�F�X�V�L�Q�J���R�Q���,�Q�G�L�D�
�V���F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H���O�D�Q�G�V�F�D�S�H���U�H�Y�H�D�O���D���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W
�E�L�D�V���W�R�Z�D�U�G�V���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���H�I�I�R�U�W�V�����' �D�W�D���I�U�R�P���5�%�,���S�R�L�Q�W�V���W�K�D�W���F�O�L�P�D�W�H
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���F�R�V�W���,�Q�G�L�D���5�V�������������O�D�N�K���F�U�R�U�H���E�\���������������) �X�U�W�K�H�U�P�R�U�H��
�D�Q�D�O�\�V�H�V���I�U�R�P���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V���V�X�F�K���D�V���W�K�H���&�H�Q�W�U�H���I�R�U���6�R�F�L�D�O���D�Q�G���(�F�R�Q�R�P�L�F
�3�U�R�J�U�H�V�V�����&�6�(�3�����D�Q�G���W�K�H���&�R�X�Q�F�L�O���R�Q���(�Q�H�U�J�\�����( �Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���D�Q�G���: �D�W�H�U����
���&�(�(�: ���� �K�L�J�K�O�L�J�K�W�� �K�R�Z�� �S�U�H�Y�D�L�O�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�\�� �Y�L�V�L�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W
�L�Q�F�H�Q�W�L�Y�H�V�� �W�H�Q�G�� �W�R�� �F�U�R�Z�G�� �R�X�W�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���� �5�H�S�R�U�W�V�� �I�U�R�P
�&�O�L�P�D�W�H�� �3�R�O�L�F�\�� �,�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�� ���&�3�,���� �S�R�L�Q�W�� �W�R�� �I�U�D�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �F�O�L�P�D�W�H
�V�S�H�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�G�� �D�� �F�R�P�P�R�Q�� �W�H�Q�G�H�Q�F�\�� �W�R�� �F�D�W�H�J�R�U�L�]�H�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �D�V
�
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�
�� �U�D�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �G�L�V�W�L�Q�F�W�� �
�F�O�L�P�D�W�H�
�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �W�K�H�U�H�E�\
�V�K�D�G�R�Z�L�Q�J���L�W�V���W�U�X�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���V�W�U�D�W�H�J�L�F���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H����

�,�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���5�H�V�H�D�U�F�K���* �D�S�V��
�6�H�Y�H�U�D�O���F�U�L�W�L�F�D�O���J�D�S�V���U�H�P�D�L�Q���L�Q���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�G���D�G�G�U�H�V�V�L�Q�J���,�Q�G�L�D�
�V
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�H���G�H�I�L�F�L�W�����) �L�U�V�W�O�\�����W�K�H�U�H���K�D�Y�H���E�H�H�Q���I�H�Z���D�W�W�H�P�S�W�V���W�R
�F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H�O�\���O�L�Q�N���,�Q�G�L�D�
�V���I�L�V�F�D�O���D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�H���Z�L�W�K���V�S�H�F�L�I�L�F���F�O�L�P�D�W�H
�I�U�D�P�H�Z�R�U�N���G�H�V�L�J�Q�V�����V�X�F�K���D�V���W�K�H���U�R�O�H���R�I���&�R�U�S�R�U�D�W�H���* �U�H�H�Q���%�R�Q�G�V���R�U���W�K�H
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�� �$�F�W�L�R�Q�� �3�O�D�Q�� �R�Q�� �&�O�L�P�D�W�H�� �&�K�D�Q�J�H
���1�$�3�&�&�����D�Q�G���6�W�D�W�H���$�F�W�L�R�Q���3�O�D�Q�V���R�Q���&�O�L�P�D�W�H���&�K�D�Q�J�H�����6�$�3�&�&�V�����L�Q
�X�W�L�O�L�]�L�Q�J�� �D�Q�G�� �D�O�O�R�F�D�W�L�Q�J�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �I�L�Q�D�Q�F�H���� �7�K�L�V�� �S�U�H�Y�H�Q�W�V�� �D
�F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���K�R�Z���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���D�Q�G���S�R�O�L�F�\
�I�U�D�P�H�Z�R�U�N�V���V�K�D�S�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���R�X�W�F�R�P�H�V�����6�H�F�R�Q�G�O�\�����W�K�H�U�H���L�V���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W
�Q�H�J�O�H�F�W���R�I���S�R�O�L�W�L�F�D�O���D�F�F�R�X�Q�W�D�E�L�O�L�W�\���I�R�U���W�K�H���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���X�Q�G�H�U�I�X�Q�G�L�Q�J���R�I
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �,�Q�G�L�D���� �: �K�L�O�H�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�� �D�Q�G�� �S�R�O�L�F�\�� �D�Q�D�O�\�V�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H
�Y�D�O�X�D�E�O�H���L�Q�V�L�J�K�W�V�����W�K�H�\���R�I�W�H�Q���R�Y�H�U�O�R�R�N���W�K�H���X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���S�R�Z�H�U���G�\�Q�D�P�L�F�V
�W�K�D�W�� �L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�� �E�X�G�J�H�W�D�U�\�� �D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�V��
�S�U�H�Y�H�Q�W�L�Q�J���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���P�R�U�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�Q�G���I�H�D�V�L�E�O�H���V�R�O�X�W�L�R�Q�V���I�R�U
�E�U�L�G�J�L�Q�J���W�K�H���J�D�S����

https://www.google.com/search?q=https://csep.org/publications/
https://www.google.com/search?q=https://csep.org/publications/
https://www.ceew.in/publications
https://www.ceew.in/publications
https://www.ceew.in/publications
https://www.climatepolicyinitiative.org/press-release/cpi-report-on-financing-adaptation-in-india/?utm
https://www.climatepolicyinitiative.org/press-release/cpi-report-on-financing-adaptation-in-india/?utm
https://www.sebi.gov.in/statistics/greenbonds.html
https://static.pib.gov.in/WriteReadData/specificdocs/documents/2021/dec/doc202112101.pdf
https://static.pib.gov.in/WriteReadData/specificdocs/documents/2021/dec/doc202112101.pdf
https://cprindia.org/project/state-action-plans-on-climate-change-in-india/
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�7�K�L�V���S�D�S�H�U���D�G�R�S�W�V���D���P�L�[�H�G���D�S�S�U�R�D�F�K���W�K�D�W���F�R�P�E�L�Q�H�V���I�L�V�F�D�O���W�U�H�Q�G���D�Q�D�O�\�V�L�V
�Z�L�W�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O�� �D�Q�G�� �S�R�O�L�F�\�� �U�H�Y�L�H�Z���� �7�K�H�� �H�P�S�L�U�L�F�D�O�� �E�D�V�L�V�� �U�H�V�W�V�� �R�Q
�V�H�F�R�Q�G�D�U�\���G�D�W�D���G�U�D�Z�Q���I�U�R�P���8�Q�L�R�Q���%�X�G�J�H�W���G�R�F�X�P�H�Q�W�V�����F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H
�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���R�I�I�L�F�L�D�O���I�U�D�P�H�Z�R�U�N�V�����7�K�H���F�H�Q�W�U�D�O���D�L�P���L�V���W�R���L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�H
�K�R�Z�� �E�X�G�J�H�W�D�U�\�� �D�Q�G�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O�� �F�K�R�L�F�H�V�� �V�\�V�W�H�P�D�W�L�F�D�O�O�\�� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H
�P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���R�Y�H�U���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�����7�K�H���D�Q�D�O�\�V�L�V���S�U�R�F�H�H�G�V���L�Q���W�K�U�H�H���V�W�H�S�V������

�����) �L�U�V�W�����D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���W�R���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���R�U�L�H�Q�W�H�G���P�L�Q�L�V�W�U�L�H�V���V�X�F�K���D�V���3�R�Z�H�U��
�1�H�Z���D�Q�G���5�H�Q�H�Z�D�E�O�H���(�Q�H�U�J�\�����D�Q�G���+�H�D�Y�\���,�Q�G�X�V�W�U�L�H�V���D�U�H���F�R�P�S�D�U�H�G
�Z�L�W�K���W�K�R�V�H���W�R���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���U�H�O�H�Y�D�Q�W���P�L�Q�L�V�W�U�L�H�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���$�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H
�D�Q�G���)�D�U�P�H�U�V�c���: �H�O�I�D�U�H�����5�X�U�D�O���' �H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����D�Q�G���-�D�O���6�K�D�N�W�L�����7�K�L�V
�F�R�Q�W�U�D�V�W���K�L�J�K�O�L�J�K�W�V���V�W�U�X�F�W�X�U�D�O���D�V�\�P�P�H�W�U�L�H�V���L�Q���I�L�V�F�D�O���S�U�L�R�U�L�W�L�V�D�W�L�R�Q������

�����6�H�F�R�Q�G�����G�D�W�D���D�Q�G���I�L�Q�G�L�Q�J�V���I�U�R�P���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���V�R�X�U�F�H�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H
�&�O�L�P�D�W�H���3�R�O�L�F�\���,�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�����W�K�H���5�H�V�H�U�Y�H���%�D�Q�N���R�I���,�Q�G�L�D�����D�Q�G���W�K�H���,�3�&�&
�D�U�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���W�R���V�L�W�X�D�W�H���,�Q�G�L�D�c�V���I�L�V�F�D�O���R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���J�O�R�E�D�O
�F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H���G�H�E�D�W�H�V���D�Q�G���G�R�P�H�V�W�L�F���F�R�V�W���S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V����

�����7�K�L�U�G�����L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���I�U�D�P�H�Z�R�U�N�V���V�X�F�K���D�V���W�K�H���1�D�W�L�R�Q�D�O���D�Q�G���6�W�D�W�H
�$�F�W�L�R�Q���3�O�D�Q�V���R�Q���&�O�L�P�D�W�H���&�K�D�Q�J�H���D�Q�G���W�K�H���6�R�Y�H�U�H�L�J�Q���* �U�H�H�Q���%�R�Q�G
�)�U�D�P�H�Z�R�U�N�����������������D�U�H���F�U�L�W�L�F�D�O�O�\���D�V�V�H�V�V�H�G�����D�O�R�Q�J�V�L�G�H���6�(�%�,�����* ���������D�Q�G
�,�5�(�' �$���J�X�L�G�H�O�L�Q�H�V�����W�R���H�[�D�P�L�Q�H���K�R�Z���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���U�H�L�Q�I�R�U�F�H
�P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���E�L�D�V��

��
�7�K�U�R�X�J�K���W�K�L�V���W�U�L�D�Q�J�X�O�D�W�L�R�Q���R�I���I�L�V�F�D�O���W�U�H�Q�G�V�����V�H�F�R�Q�G�D�U�\���H�Y�L�G�H�Q�F�H�����D�Q�G
�L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���I�U�D�P�H�Z�R�U�N�V�����W�K�H���S�D�S�H�U���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�c�V���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W
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�V�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���R�I���W�K�R�V�H���F�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V�����$���E�D�O�D�Q�F�H�G���D�S�S�U�R�D�F�K���D�P�R�Q�J���D�O�O
�O�H�Y�H�O�V���R�I���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���W�R���F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H���Z�L�W�K���H�T�X�D�O���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���J�L�Y�H�Q���W�R
�P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�����L�V���X�U�J�H�Q�W�O�\���U�H�T�X�L�U�H�G������





�$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q��̀V���3�R�O�L�W�L�F�D�O���D�Q�G���,�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���%�O�L�Q�G���6�S�R�W�V ��
�,�Q�� �,�Q�G�L�D���� �F�O�L�P�D�W�H�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �V�L�W�V�� �D�W�� �W�K�H�� �P�D�U�J�L�Q�V�� �R�I�� �S�R�O�L�W�L�F�V�� �D�Q�G
�J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���� �H�Y�H�Q�� �W�K�R�X�J�K�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�U�\�� �L�V�� �D�P�R�Q�J�� �W�K�H�� �P�R�V�W���F�O�L�P�D�W�H��
�Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�O�G�� �G�X�H�� �W�R�� �L�W�V�� �G�L�Y�H�U�V�H�� �J�H�R�J�U�D�S�K�\�� �D�Q�G�� �K�L�J�K
�S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�� �G�H�Q�V�L�W�\���� �7�K�H�V�H�� �Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�F�D�U�F�L�W�\��
�L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���P�R�Q�V�R�R�Q���S�D�W�W�H�U�Q�V�����U�L�V�L�Q�J���V�H�D���O�H�Y�H�O�V�����D�Q�G���K�H�D�W���Z�D�Y�H�V�����8�Q�O�L�N�H
�P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���� �Z�K�L�F�K�� �S�U�R�P�L�V�H�V�� �Y�L�V�L�E�O�H�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�F�D�O�� �D�Q�G�� �X�U�E�D�Q
�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q�V�����D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���L�V���V�O�R�Z�H�U���D�Q�G���U�D�U�H�O�\���W�U�D�Q�V�O�D�W�H�V���L�Q�W�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O
�U�H�Z�D�U�G�V���� �7�K�L�V�� �H�[�S�O�D�L�Q�V�� �Z�K�\�� �L�W�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�Y�L�V�L�E�O�H�� �E�R�W�K�� �L�Q
�F�D�P�S�D�L�J�Q�V���D�Q�G���L�Q���P�H�G�L�D���G�L�V�F�R�X�U�V�H�����$�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���6�X�Q�L�W�D���1�D�U�D�L�Q���R�I���W�K�H
�&�H�Q�W�U�H���I�R�U���6�F�L�H�Q�F�H���D�Q�G���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�����P�D�L�Q�V�W�U�H�D�P���P�H�G�L�D���R�I�W�H�Q���F�R�Y�H�U�V
�G�L�V�D�V�W�H�U�V�����O�L�N�H���I�O�R�R�G�V���R�U���O�D�Q�G�V�O�L�G�H�V�����D�V���W�K�H�\���K�D�S�S�H�Q�����+�R�Z�H�Y�H�U�����G�H�H�S�H�U
�F�R�Y�H�U�D�J�H���R�I���X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���F�D�X�V�H�V�����I�R�O�O�R�Z���X�S���L�P�S�D�F�W�V���R�U���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���U�H�P�D�L�Q�V
�U�D�U�H��������

�0 �H�D�V�X�U�H�V�� �O�L�N�H�� �I�O�R�R�G���S�U�R�R�I�L�Q�J�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �H�[�S�D�Q�G�L�Q�J�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O
�L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���R�U���E�X�L�O�G�L�Q�J���V�W�U�R�Q�J�H�U���H�D�U�O�\���Z�D�U�Q�L�Q�J���V�\�V�W�H�P�V���D�U�H���F�U�X�F�L�D�O���I�R�U
�V�X�U�Y�L�Y�D�O���L�Q���D���F�K�D�Q�J�L�Q�J���F�O�L�P�D�W�H�����7�K�H�\���G�L�U�H�F�W�O�\���D�G�G�U�H�V�V���D�Q�G���P�L�W�L�J�D�W�H���W�K�H
�L�P�P�H�G�L�D�W�H���L�P�S�D�F�W�V���R�I���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H�����V�X�F�K���D�V���H�[�W�U�H�P�H���Z�H�D�W�K�H�U���H�Y�H�Q�W�V��
�E�\���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���D���O�D�\�H�U���R�I���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���U�H�G�X�F�L�Q�J���E�R�W�K���K�X�P�D�Q���D�Q�G
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �O�R�V�V�H�V���� �) �O�R�R�G���S�U�R�R�I�L�Q�J�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �H�Q�D�E�O�H�V�� �U�R�D�G�V�� �D�Q�G
�E�X�L�O�G�L�Q�J�V�� �W�R�� �Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �U�D�L�Q�I�D�O�O�� �D�Q�G�� �U�L�V�L�Q�J�� �V�H�D�� �O�H�Y�H�O�V��
�S�U�H�Y�H�Q�W�L�Q�J���G�D�P�D�J�H�����D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V���G�X�U�L�Q�J���D�Q�G���D�I�W�H�U
�D�� �G�L�V�D�V�W�H�U���� �$�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �R�I�I�H�U�V�� �D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�D�I�H�W�\�� �Q�H�W�� �I�R�U
�I�D�U�P�H�U�V���E�\���S�U�R�W�H�F�W�L�Q�J���W�K�H�P���I�U�R�P���F�U�R�S���O�R�V�V�H�V���F�D�X�V�H�G���E�\���G�U�R�X�J�K�W�V�����I�O�R�R�G�V
�R�U���H�[�W�U�H�P�H���K�H�D�W�����,�W���W�K�H�U�H�E�\���V�W�D�E�L�O�L�]�H�V���O�L�Y�H�O�L�K�R�R�G�V���D�Q�G���H�Q�V�X�U�H�V���I�R�R�G
�V�H�F�X�U�L�W�\�����/ �D�V�W�O�\�����H�D�U�O�\���Z�D�U�Q�L�Q�J���V�\�V�W�H�P�V���D�U�H���S�H�U�K�D�S�V���W�K�H���P�R�V�W���F�U�L�W�L�F�D�O
�W�R�R�O���I�R�U���V�D�Y�L�Q�J���O�L�Y�H�V�����D�V���W�K�H�\���S�U�R�Y�L�G�H���W�L�P�H�O�\���D�O�H�U�W�V���D�E�R�X�W���L�P�S�H�Q�G�L�Q�J
�K�D�]�D�U�G�V�����7�K�L�V���D�O�O�R�Z�V���S�H�R�S�O�H���W�R���H�Y�D�F�X�D�W�H�����D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V���W�R���S�U�H�S�D�U�H�����D�Q�G
�U�H�G�X�F�H���E�R�W�K���K�X�P�D�Q���D�Q�G���H�F�R�Q�R�P�L�F���O�R�V�V�H�V������



�<�H�W�����D�O�O���W�K�H�V�H���P�H�D�V�X�U�H�V���O�D�F�N���W�K�H���N�L�Q�G���R�I���S�R�O�L�W�L�F�D�O���F�D�S�L�W�D�O���W�K�D�W���V�X�E�V�L�G�L�H�V���R�U
�X�U�E�D�Q���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�U�R�M�H�F�W�V���J�H�Q�H�U�D�W�H�����$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���X�Q�I�R�O�G�V���R�Y�H�U���G�H�F�D�G�H�V
�D�Q�G���S�U�R�G�X�F�H�V���R�X�W�F�R�P�H�V���W�K�D�W���D�U�H���Q�R�W���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���U�H�F�R�J�Q�L�V�D�E�O�H�����-�D�P�H�V���&��
�6�F�R�W�W�� �K�D�V�� �R�E�V�H�U�Y�H�G�� �K�R�Z�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �V�R�L�O�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �F�U�R�S
�G�L�Y�H�U�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�R�� �Q�R�W�� �F�D�U�U�\�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �V�\�P�E�R�O�L�F�� �Z�H�L�J�K�W�� �D�V�� �D�� �Q�H�Z
�H�[�S�U�H�V�V�Z�D�\���R�U���P�H�W�U�R���O�L�Q�H�����$���P�H�W�U�R���O�L�Q�H�����Z�L�W�K���L�W�V���F�R�Q�F�U�H�W�H���V�W�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G
�V�S�H�H�G�\�� �W�U�D�L�Q�V���� �S�U�R�G�X�F�H�V�� �D�Q�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�� �D�Q�G�� �S�K�R�W�R�J�H�Q�L�F�� �V�\�P�E�R�O�� �R�I
�e�S�U�R�J�U�H�V�V�f���W�K�D�W���F�D�Q���E�H���L�Q�D�X�J�X�U�D�W�H�G���Z�L�W�K���S�R�O�L�W�L�F�D�O���J�D�L�Q�����%�\���F�R�Q�W�U�D�V�W�����W�K�H
�V�O�R�Z���E�H�Q�H�I�L�W�V���R�I���V�R�L�O���D�Q�G���Q�D�W�X�U�H���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���U�H�P�D�L�Q���P�R�V�W�O�\���L�Q�Y�L�V�L�E�O�H���W�R
�W�K�H���X�U�E�D�Q���S�X�E�O�L�F���D�Q�G���W�K�X�V���I�D�L�O���W�R���J�H�Q�H�U�D�W�H���W�K�H���V�D�P�H���O�H�J�L�W�L�P�D�F�\���R�U
�S�R�O�L�W�L�F�D�O���F�D�S�L�W�D�O�����6�F�K�R�O�D�U�V���O�L�N�H���$�N�K�L�O���* �X�S�W�D���L�Q���e�5�H�G���7�D�S�H�����%�X�U�H�D�X�F�U�D�F�\��
�6�W�U�X�F�W�X�U�D�O���9�L�R�O�H�Q�F�H�����D�Q�G���3�R�Y�H�U�W�\���L�Q���,�Q�G�L�D�f���D�Q�G���3�D�U�W�K�D���&�K�D�W�W�H�U�M�H�H���L�Q
�e�7�K�H���3�R�O�L�W�L�F�V���R�I���W�K�H���* �R�Y�H�U�Q�H�G�f���I�X�U�W�K�H�U���F�R�Q�I�L�U�P���W�K�D�W���V�X�F�K���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�V���L�Q
�V�\�P�E�R�O�L�F�� �Z�H�L�J�K�W�� �V�K�D�S�H�� �V�W�D�W�H�� �S�U�L�R�U�L�W�L�H�V���� �7�K�L�V�� �F�U�H�D�W�H�V�� �D�� �S�D�U�D�G�R�[��
�D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���H�P�S�O�R�\�V���Q�H�D�U�O�\���K�D�O�I���W�K�H���,�Q�G�L�D�Q���Z�R�U�N�I�R�U�F�H�����D�V���1�6�6�2���D�Q�G
�0 �L�Q�L�V�W�U�\���R�I���$�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���G�D�W�D���V�K�R�Z�����E�X�W���L�W�V���U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H���F�R�Q�F�H�U�Q�V���D�U�H���U�D�U�H�O�\
�I�U�R�Q�W���D�Q�G���F�H�Q�W�U�H����

�7�K�H���J�D�S���L�V���Q�R�W���M�X�V�W���L�Q���P�H�G�L�D���Y�L�V�L�E�L�O�L�W�\���E�X�W���D�O�V�R���L�Q���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�����$
�V�W�X�G�\���I�R�X�Q�G���W�K�D�W���I�U�R�P�������������W�R���������������M�X�V�W�����������X�Q�L�T�X�H���S�D�U�O�L�D�P�H�Q�W�D�U�\
�T�X�H�V�W�L�R�Q�V���S�H�U�W�D�L�Q�H�G���W�R���F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H�����D���W�L�Q�\���I�U�D�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���W�R�W�D�O��
�H�V�W�L�P�D�W�H�G�� �D�W�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �������� ���� �,�Q�� �R�W�K�H�U�� �Z�R�U�G�V���� �H�Y�H�Q�� �Z�L�W�K�L�Q
�S�D�U�O�L�D�P�H�Q�W�D�U�\���I�R�U�X�P�V�����D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���L�V���W�U�H�D�W�H�G���D�V���D���V�H�F�R�Q�G�D�U�\���F�R�Q�F�H�U�Q����

�7�K�L�V���Q�H�J�O�H�F�W���L�V���U�H�L�Q�I�R�U�F�H�G���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O�O�\�����$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W���F�H�Q�W�U�D�O�O�\
�E�X�G�J�H�W�H�G�� �E�X�W�� �U�D�W�K�H�U�� �I�U�D�J�P�H�Q�W�H�G�� �D�F�U�R�V�V�� �P�L�Q�L�V�W�U�L�H�V�� �O�L�N�H�� �$�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H��
�5�X�U�D�O���' �H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���+�H�D�O�W�K�����7�K�L�V���G�L�V�S�H�U�V�D�O���P�H�D�Q�V���W�K�D�W���Q�R���V�L�Q�J�O�H
�L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�� �I�H�H�O�V�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �R�X�W�F�R�P�H�V���� �6�F�K�H�P�H�V�� �V�X�F�K�� �D�V
�0 �* �1�5�(�* �$�� �R�U�� �W�K�H�� �3�U�D�G�K�D�Q�� �0 �D�Q�W�U�L�� �) �D�V�D�O�� �%�L�P�D�� �<�R�M�D�Q�D���� �G�H�V�S�L�W�H
�K�D�Y�L�Q�J���V�W�U�R�Q�J���U�H�O�H�Y�D�Q�F�H�����D�U�H���Q�R�W���F�O�L�P�D�W�H���W�D�J�J�H�G���D�Q�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H���U�H�P�D�L�Q
�L�Q�Y�L�V�L�E�O�H���L�Q���R�I�I�L�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J����



�7�K�H���1�D�W�L�R�Q�D�O���$�F�W�L�R�Q���3�O�D�Q���R�Q���&�O�L�P�D�W�H���&�K�D�Q�J�H���D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�V���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q
�R�Q���S�D�S�H�U���E�X�W���S�U�R�Y�L�G�H�V���Q�R���G�H�G�L�F�D�W�H�G���I�X�Q�G�L�Q�J���P�H�F�K�D�Q�L�V�P�����O�H�D�Y�L�Q�J���6�W�D�W�H
�$�F�W�L�R�Q���3�O�D�Q�V���X�Q�G�H�U�I�X�Q�G�H�G���D�Q�G���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�Q���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�D�U�\���U�H�V�R�X�U�F�H�V�����$
�V�W�X�G�\���I�R�X�Q�G���P�R�V�W���V�W�D�W�H���S�O�D�Q�V���O�D�Q�J�X�L�V�K�L�Q�J���Z�L�W�K�R�X�W���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���E�D�F�N�L�Q�J��
�Z�K�L�O�H�� �* �U�H�H�Q�S�H�D�F�H�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �U�H�Y�L�H�Z�� �E�R�G�L�H�V�� �K�D�Y�H�� �S�R�L�Q�W�H�G�� �R�X�W�� �K�R�Z
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�H�Q�D�E�O�H�� �F�R���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H���K�H�D�Y�\�� �D�Q�G
�U�H�Y�H�Q�X�H���O�L�J�K�W�����F�U�H�D�W�L�Q�J���I�H�Z���I�L�V�F�D�O���L�Q�F�H�Q�W�L�Y�H�V���I�R�U���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V���W�R���S�U�L�R�U�L�W�L�V�H
�L�W����

�$�W�� �W�K�H�� �V�X�E�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �O�H�Y�H�O���� �6�W�D�W�H�� �$�F�W�L�R�Q�� �3�O�D�Q�V�� �R�Q�� �&�O�L�P�D�W�H�� �&�K�D�Q�J�H
���6�$�3�&�&�V�����U�H�Y�H�D�O���W�K�H���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���I�U�D�J�L�O�L�W�\���R�I���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H��
�)�L�U�V�W���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�� �6�$�3�&�&�V�� �����������_�������� �Z�H�U�H�� �O�D�U�J�H�O�\�� �G�R�Q�R�U���G�U�L�Y�H�Q��
�V�X�S�S�R�U�W�H�G���E�\���* �,�=�����' �) �,�' �����D�Q�G���8�1�' �3�����0 �D�Q�\���V�W�D�W�H�V���K�D�Y�H���\�H�W���W�R���U�H�Y�L�V�H
�W�K�H�P���G�H�V�S�L�W�H���H�V�F�D�O�D�W�L�Q�J���U�L�V�N�V�����7�K�H���V�H�F�R�Q�G���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���6�$�3�&�&�V�������������_
�������������G�L�V�S�O�D�\���X�Q�H�Y�H�Q���S�U�R�J�U�H�V�V�����Z�L�W�K���V�R�P�H���K�D�Y�L�Q�J���F�R�V�W�H�G�����V�H�F�W�R�U���O�L�Q�N�H�G
�S�O�D�Q�V�����Z�K�L�O�H���R�W�K�H�U�V���V�W�L�O�O���U�H�O�\���R�Q���R�X�W�G�D�W�H�G���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���R�U���W�U�H�D�W���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q
�D�V���V�X�E���S�O�D�Q�V�����+�R�Z�H�Y�H�U�����D���Q�R�W�D�E�O�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���V�L�Q�F�H�������������K�D�V���E�H�H�Q���6�W�D�W�H
�$�F�W�L�R�Q���3�O�D�Q�V���R�Q���&�O�L�P�D�W�H���&�K�D�Q�J�H���D�Q�G���+�X�P�D�Q���+�H�D�O�W�K�����6�$�3�&�&�+�+��
�X�Q�G�H�U�� �0 �R�+�)�: ���1�&�' �&�c�V�� �1�3�&�&�+�+�� �S�U�R�J�U�D�P���� �6�W�D�W�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J
�+�L�P�D�F�K�D�O���3�U�D�G�H�V�K�������������_�����������. �H�U�D�O�D�����$�V�V�D�P�����* �X�M�D�U�D�W�����D�Q�G���5�D�M�D�V�W�K�D�Q
�������������� �Q�R�Z�� �P�D�S�� �K�H�D�O�W�K�� �Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�L�H�V���� �R�X�W�O�L�Q�H�� �K�H�D�W�� �S�U�R�W�R�F�R�O�V���� �D�Q�G
�S�U�R�S�R�V�H�� �G�L�V�H�D�V�H�� �V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���� �: �K�L�O�H�� �I�X�Q�G�H�G�� �P�D�L�Q�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�� �K�H�D�O�W�K
�E�X�G�J�H�W�V�����W�K�H�V�H���V�K�R�Z���K�R�Z���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���G�H�O�L�Y�H�U�\���V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q�V���Z�K�H�Q���V�H�F�W�R�U�D�O
�R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���D�Q�G���Q�D�W�L�R�Q�D�O���V�F�D�I�I�R�O�G�L�Q�J���D�O�L�J�Q�����. �H�U�D�O�D�c�V���6�$�3�&�&���������������������_
�������������D�W�W�D�F�K�H�V���K�D�U�G���Q�X�P�E�H�U�V���D�Q�G���Q�H�Z���E�X�G�J�H�W�D�U�\���W�R�R�O�V���W�R���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q��
�Z�K�L�O�H�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J�� �D�Q�� �(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�� �%�X�G�J�H�W�� �����������_�������� ���������_�������� �W�R
�L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O�L�V�H���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H���W�K�U�R�X�J�K���F�O�L�P�D�W�H���W�D�J�J�L�Q�J���P�H�F�K�D�Q�L�V�P�V�����%�\
�F�R�Q�W�U�D�V�W���� �5�D�M�D�V�W�K�D�Q�c�V�� �6�$�3�&�&�� ���������������� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �Z�L�W�K�� �,�,�7�� �%�R�P�E�D�\��
�R�X�W�O�L�Q�H�V���U�L�V�N�V���E�X�W���O�D�F�N�V���D���I�L�V�F�D�O���D�Q�F�K�R�U�����U�H�O�\�L�Q�J���R�Q���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�D�O���V�F�K�H�P�H�V
�Z�K�H�U�H���F�O�L�P�D�W�H���D�F�W�L�R�Q�V���F�R�P�S�H�W�H���Z�L�W�K���U�R�X�W�L�Q�H���E�X�G�J�H�W�V���I�R�U���K�H�D�O�W�K�����Z�D�W�H�U��
�D�Q�G���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H����



�7�K�L�V���V�X�E�Q�D�W�L�R�Q�D�O���G�L�Y�H�U�J�H�Q�F�H���X�Q�G�H�U�V�F�R�U�H�V���W�K�H���Z�D�\�V���L�Q���Z�K�L�F�K���V�W�D�W�H�V���O�L�N�H
�. �H�U�D�O�D�� �D�Q�G�� �5�D�M�D�V�W�K�D�Q�� �F�R�Q�I�L�J�X�U�H�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H���O�H�Y�H�O�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �J�D�S���� �D
�F�R�Q�W�U�D�V�W���W�K�D�W���Z�L�O�O���E�H���H�[�D�P�L�Q�H�G���I�X�U�W�K�H�U���W�R���D�V�V�H�V�V���K�R�Z���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\���H�D�F�K
�6�$�3�&�&���P�R�G�H�O���D�G�G�U�H�V�V�H�V���W�K�H���F�K�D�O�O�H�Q�J�H���R�I���D�O�L�J�Q�L�Q�J���F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H���Z�L�W�K
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���Q�H�H�G�V����

�. �H�U�D�O�D�����)�O�R�R�G���9�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�\���D�Q�G���6�W�U�X�F�W�X�U�H�G���$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���)�L�Q�D�Q�F�H��
�6�L�W�X�D�W�H�G���L�Q���D���U�H�J�L�R�Q���U�H�S�H�D�W�H�G�O�\���E�D�W�W�H�U�H�G���E�\���I�O�R�R�G�V�����O�D�Q�G�V�O�L�G�H�V�����D�Q�G
�F�R�D�V�W�D�O���K�D�]�D�U�G�V�����. �H�U�D�O�D���K�D�V���E�H�H�Q���F�R�P�S�H�O�O�H�G���W�R���H�O�H�Y�D�W�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���D�V���D
�F�H�Q�W�U�D�O���S�L�O�O�D�U���R�I���L�W�V���F�O�L�P�D�W�H���V�W�U�D�W�H�J�\�����. �H�U�D�O�D�c�V���6�$�3�&�&���������������������_���������L�V
�G�L�V�W�L�Q�F�W�L�Y�H���I�R�U���T�X�D�Q�W�L�I�\�L�Q�J���F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H���Q�H�H�G�V���D�W���V�F�D�O�H�����S�U�R�M�H�F�W�L�Q�J���

�������������� �F�U�R�U�H�� �I�R�U�� �P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �
�� �������������� �F�U�R�U�H�� �I�R�U�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���� �D
�F�R�P�E�L�Q�H�G�� �R�X�W�O�D�\�� �H�[�F�H�H�G�L�Q�J�� �
�� �������������� �F�U�R�U�H�� �R�Y�H�U�� �V�H�Y�H�Q�� �\�H�D�U�V���� �7�K�L�V
�F�R�V�W�L�Q�J�����L�Q�I�R�U�P�H�G���E�\���W�K�H�������������I�O�R�R�G�V���W�K�D�W���F�D�X�V�H�G���
�����������������F�U�R�U�H���L�Q
�O�R�V�V�H�V�����L�Q�F�U�H�D�V�H�V���S�R�O�L�W�L�F�D�O���Y�L�V�L�E�L�O�L�W�\���D�Q�G���V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q�V���. �H�U�D�O�D�c�V���O�H�Y�H�U�D�J�H
�Z�L�W�K���F�H�Q�W�U�D�O���D�Q�G���H�[�W�H�U�Q�D�O���I�X�Q�G�H�U�V�����Z�K�L�O�H���D�O�V�R���U�D�L�V�L�Q�J���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���I�L�V�F�D�O
�I�H�D�V�L�E�L�O�L�W�\���D�Q�G���S�U�L�R�U�L�W�L�V�D�W�L�R�Q�����7�K�H���S�O�D�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���Q�L�Q�H���K�L�J�K���Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�\
�G�L�V�W�U�L�F�W�V�� �` �� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �: �D�\�D�Q�D�G���� �. �R�]�K�L�N�R�G�H���� �. �D�V�D�U�D�J�R�G���� �3�D�O�D�N�N�D�G��
�$�O�D�S�S�X�]�K�D�����,�G�X�N�N�L�����. �D�Q�Q�X�U�����0 �D�O�D�S�S�X�U�D�P�����D�Q�G���. �R�O�O�D�P���` ���X�V�L�Q�J���D��������
�L�Q�G�L�F�D�W�R�U���Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�\���L�Q�G�H�[���H�Q�F�R�P�S�D�V�V�L�Q�J���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���G�H�P�R�J�U�D�S�K�L�F�V��
�G�L�V�H�D�V�H���S�U�H�Y�D�O�H�Q�F�H�����K�H�D�O�W�K�F�D�U�H���D�F�F�H�V�V�����D�Q�G���Z�D�W�H�U���V�F�D�U�F�L�W�\�����6�$�3�&�&��������
�D�O�V�R���L�Q�F�O�X�G�H�V���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V���W�D�U�J�H�W�L�Q�J���a�����������������N�W�&�2�~���U�H�G�X�F�W�L�R�Q
�E�\�������������Z�L�W�K���V�H�F�W�R�U�D�O���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q�V���L�Q���U�H�Q�H�Z�D�E�O�H���H�Q�H�U�J�\�����H�O�H�F�W�U�L�F���Y�H�K�L�F�O�H�V��
�H�Q�H�U�J�\���H�I�I�L�F�L�H�Q�W���O�L�J�K�W�L�Q�J�����D�Q�G���V�R�O�D�U���D�G�R�S�W�L�R�Q���L�Q���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���D�Q�G���L�Q�G�X�V�W�U�\������

�7�R�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O�L�V�H�� �W�K�H�V�H�� �S�U�L�R�U�L�W�L�H�V���� �. �H�U�D�O�D�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G�� �D�� �V�W�D�Q�G�D�O�R�Q�H
�(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���%�X�G�J�H�W���R�I���
���������������F�U�R�U�H���L�Q�����������_���������U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���U�R�X�J�K�O�\
���������� ���R�I���W�R�W�D�O���V�W�D�W�H���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�����&�O�L�P�D�W�H���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H���W�D�J�J�L�Q�J���I�X�U�W�K�H�U
�L�P�S�U�R�Y�H�V���W�U�D�F�H�D�E�L�O�L�W�\���� �7�D�U�J�H�W�H�G���V�H�F�W�R�U�D�O���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���I�X�U�W�K�H�U���U�H�L�Q�I�R�U�F�H
�6�$�3�&�&���������c�V���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V�����Z�L�W�K���W�K�H���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���V�H�F�W�R�U���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J
�
�������������F�U�R�U�H���L�Q�����������_���������F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���E�\���W�K�H���: �R�U�O�G���%�D�Q�N�_�V�X�S�S�R�U�W�H�G
�. �(�5�$�� �S�U�R�M�H�F�W���� �Z�R�U�W�K�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �
������������ �F�U�R�U�H���� �W�R�� �V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q
�F�O�L�P�D�W�H���U�H�V�L�O�L�H�Q�W���Y�D�O�X�H���F�K�D�L�Q�V���D�Q�G���H�Q�K�D�Q�F�H���D�G�D�S�W�L�Y�H���F�D�S�D�F�L�W�\���D�W���W�K�H
�G�L�V�W�U�L�F�W���D�Q�G���I�D�U�P���O�H�Y�H�O�V����



�+�R�Z�H�Y�H�U���� �W�K�H�� �-�X�O�\�� ���������� �I�O�R�R�G�V�� �D�Q�G�� �O�D�Q�G�V�O�L�G�H�V�� �L�Q�� �: �D�\�D�Q�D�G�� �D�Q�G
�V�X�U�U�R�X�Q�G�L�Q�J�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �F�D�X�V�L�Q�J�� �R�Y�H�U�� �������� �I�D�W�D�O�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �Z�L�G�H�V�S�U�H�D�G
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �G�D�P�D�J�H���� �U�H�Y�H�D�O�H�G�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �J�D�S�V�� �L�Q�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q
�H�[�H�F�X�W�L�R�Q���� �' �H�V�S�L�W�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �D�Q�G�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O�� �P�H�F�K�D�Q�L�V�P�V�� �X�Q�G�H�U
�6�$�3�&�&�� ���������� �O�R�F�D�O���O�H�Y�H�O�� �S�U�H�S�D�U�H�G�Q�H�V�V���� �H�D�U�O�\�� �Z�D�U�Q�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�V���� �D�Q�G
�D�E�V�R�U�S�W�L�Y�H���F�D�S�D�F�L�W�\���S�U�R�Y�H�G���W�R���E�H���L�Q�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���W�R���S�U�H�Y�H�Q�W���R�U���P�L�W�L�J�D�W�H
�G�L�V�D�V�W�H�U���L�P�S�D�F�W�V����

�7�K�X�V�����Z�K�L�O�H���. �H�U�D�O�D���K�D�V���D�G�Y�D�Q�F�H�G���L�Q���Y�L�V�L�E�L�O�L�W�\�����S�O�D�Q�Q�L�Q�J�����D�Q�G���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J
�X�Q�G�H�U���6�$�3�&�&�������������W�U�D�Q�V�O�D�W�L�Q�J���W�K�H�V�H���D�P�E�L�W�L�R�X�V���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���L�Q�W�R���W�D�Q�J�L�E�O�H
�R�Q���J�U�R�X�Q�G�� �U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �O�L�P�L�W�H�G���� �7�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V�� �R�I�� �V�X�F�K
�L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���G�H�S�H�Q�G�V���F�U�L�W�L�F�D�O�O�\���R�Q���W�K�H���F�D�S�D�F�L�W�\���R�I���O�R�F�D�O���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V���W�R
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W���D�Q�G���D�E�V�R�U�E���U�H�V�R�X�U�F�H�V�����7�K�H�������������I�O�R�R�G�V���V�W�D�Q�G���D�V���D���W�H�V�W�D�P�H�Q�W
�W�R���W�K�H���Q�H�H�G���I�R�U���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�����U�R�E�X�V�W���G�L�V�W�U�L�F�W���O�H�Y�H�O���H�[�H�F�X�W�L�R�Q��
�D�Q�G���V�W�U�R�Q�J�H�U���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�R�Q���R�I���F�O�L�P�D�W�H���S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q�W�R���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�Q�G
�H�P�H�U�J�H�Q�F�\���S�O�D�Q�Q�L�Q�J�����0 �R�E�L�O�L�]�L�Q�J���D�Q�G���H�I�I�L�F�L�H�Q�W�O�\���X�W�L�O�L�]�L�Q�J���F�O�L�P�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�H
�Z�L�O�O���E�H���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���W�R���F�O�R�V�L�Q�J���W�K�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���J�D�S���D�Q�G���I�R�V�W�H�U�L�Q�J���O�R�Q�J���W�H�U�P
�U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H����

�5�D�M�D�V�W�K�D�Q�����+�H�D�W�����' �U�R�X�J�K�W�����D�Q�G���)�U�D�J�P�H�Q�W�H�G���$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���)�X�Q�G�L�Q�J��
�: �K�L�O�H���. �H�U�D�O�D�c�V���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���S�U�L�R�U�L�W�L�H�V���D�U�H���V�K�D�S�H�G���E�\���U�H�F�X�U�U�H�Q�W���I�O�R�R�G�V���D�Q�G
�O�D�Q�G�V�O�L�G�H�V�����5�D�M�D�V�W�K�D�Q�c�V���V�W�U�D�W�H�J�\���L�V���G�H�I�L�Q�H�G���E�\���L�W�V���D�F�X�W�H���H�[�S�R�V�X�U�H���W�R
�K�H�D�W�Z�D�Y�H�V���� �F�K�U�R�Q�L�F�� �G�U�R�X�J�K�W�V���� �D�Q�G�� �V�H�Y�H�U�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�F�D�U�F�L�W�\���� �P�D�N�L�Q�J
�U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H���W�R���D�U�L�G���F�O�L�P�D�W�H���V�W�U�H�V�V�H�V���W�K�H���F�R�U�H���R�I���L�W�V���6�$�3�&�&���I�U�D�P�H�Z�R�U�N��
�5�D�M�D�V�W�K�D�Q�
�V���F�O�L�P�D�W�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���V�W�U�D�W�H�J�\�����D�U�W�L�F�X�O�D�W�H�G���L�Q���W�K�H�������������6�W�D�W�H
�$�F�W�L�R�Q�� �3�O�D�Q�� �R�Q�� �&�O�L�P�D�W�H�� �&�K�D�Q�J�H�� ���6�$�3�&�&������ �X�Q�G�H�U�V�F�R�U�H�V�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�
�V
�Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�\���W�R���F�O�L�P�D�W�H���L�Q�G�X�F�H�G���F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V���V�X�F�K���D�V���K�H�D�W�Z�D�Y�H�V�����G�U�R�X�J�K�W�V��
�D�Q�G�� �Z�D�W�H�U�� �V�F�D�U�F�L�W�\���� �&�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Q�J�� �Z�L�W�K�� �,�,�7�� �%�R�P�E�D�\���� �W�K�H�� �6�$�3�&�&
�H�P�S�O�R�\�V�� �D�G�Y�D�Q�F�H�G�� �F�O�L�P�D�W�H�� �P�R�G�H�O�L�Q�J�� �W�R�� �D�V�V�H�V�V�� �U�L�V�N�V�� �D�Q�G�� �J�X�L�G�H
�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q�V�����I�D�F�L�O�L�W�D�W�L�Q�J���W�K�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���K�L�J�K���U�L�V�N���G�L�V�W�U�L�F�W�V���D�Q�G
�H�Q�D�E�O�L�Q�J�� �W�D�U�J�H�W�H�G�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �P�H�D�V�X�U�H�V���� �<�H�W���� �G�H�V�S�L�W�H�� �W�K�H�V�H�� �H�I�I�R�U�W�V��
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���I�R�U���F�O�L�P�D�W�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���U�H�P�D�L�Q���O�L�P�L�W�H�G�����U�H�Y�H�D�O�L�Q�J���D
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�H���J�D�S����



�,�Q���W�K�H�����������_�������V�W�D�W�H���E�X�G�J�H�W�����5�D�M�D�V�W�K�D�Q���D�O�O�R�F�D�W�H�G���
���������������F�U�R�U�H���I�R�U
�F�O�L�P�D�W�H�� �F�K�D�Q�J�H�� �D�Q�G�� �F�R�P�E�D�W�L�Q�J�� �G�H�V�H�U�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �Z�L�W�K�� �
������������ �F�U�R�U�H
�H�D�U�P�D�U�N�H�G���I�R�U���W�K�H���5�D�M�D�V�W�K�D�Q���-�D�Q���$�D�G�K�D�U���$�X�W�K�R�U�L�W�\�����7�K�L�V���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q��
�Z�K�L�O�H���L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H�
�V���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�����F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V���D���V�P�D�O�O���I�U�D�F�W�L�R�Q
�R�I���W�K�H���W�R�W�D�O���V�W�D�W�H���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�����U�H�I�O�H�F�W�L�Q�J���W�K�H���O�L�P�L�W�H�G���S�U�L�R�U�L�W�L�]�D�W�L�R�Q���R�I
�F�O�L�P�D�W�H�� �D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �I�L�V�F�D�O�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J���� �7�K�H�� �6�$�3�&�&�� �D�O�V�R�� �O�D�F�N�H�G�� �D
�G�H�G�L�F�D�W�H�G���I�L�V�F�D�O���D�Q�F�K�R�U�����U�H�O�\�L�Q�J���R�Q���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�D�O���V�F�K�H�P�H�V���Z�K�H�U�H���F�O�L�P�D�W�H
�D�F�W�L�R�Q�V���F�R�P�S�H�W�H���Z�L�W�K���U�R�X�W�L�Q�H���E�X�G�J�H�W�V���I�R�U���K�H�D�O�W�K�����Z�D�W�H�U�����D�Q�G���D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H��
�7�K�L�V���I�U�D�J�P�H�Q�W�H�G���D�S�S�U�R�D�F�K���F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�V���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���R�I
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H�V�� �D�Q�G�� �X�Q�G�H�U�V�F�R�U�H�V�� �W�K�H�� �Q�H�H�G�� �I�R�U�� �D�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���I�U�D�P�H�Z�R�U�N����

�7�K�H���V�W�D�W�H�
�V���L�Q�D�X�J�X�U�D�O���* �U�H�H�Q���%�X�G�J�H�W���I�R�U�����������_���������D�P�R�X�Q�W�L�Q�J���W�R���
������������
�F�U�R�U�H���� �P�D�U�N�V�� �D�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �V�W�H�S�� �W�R�Z�D�U�G�V�� �L�Q�W�H�J�U�D�W�L�Q�J�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O
�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q�W�R���I�L�V�F�D�O���S�O�D�Q�Q�L�Q�J�����7�K�H���E�X�G�J�H�W���H�P�S�K�D�V�L�]�H�V���U�H�Q�H�Z�D�E�O�H
�H�Q�H�U�J�\���� �F�L�U�F�X�O�D�U�� �H�F�R�Q�R�P�\���� �D�Q�G�� �V�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���� �Z�L�W�K�� �N�H�\�� �L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V
�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �V�R�O�D�U�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �L�Q�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �R�I�I�L�F�H�V���� �I�U�H�H�� �L�Q�G�X�F�W�L�R�Q
�F�R�R�N�W�R�S�V�����D���&�O�H�D�Q���D�Q�G���* �U�H�H�Q���7�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���&�H�Q�W�U�H�����D�Q�G���D���* �U�H�H�Q���&�U�H�G�L�W
�0 �H�F�K�D�Q�L�V�P�����: �K�L�O�H���W�K�H�V�H���P�H�D�V�X�U�H�V���D�U�H���F�R�P�P�H�Q�G�D�E�O�H�����W�K�H���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���I�R�U
�F�O�L�P�D�W�H�� �F�K�D�Q�J�H�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �P�R�G�H�V�W�� �F�R�P�S�D�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�
�V�� �W�R�W�D�O
�H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H���� �L�Q�G�L�F�D�W�L�Q�J�� �D�� �Q�H�H�G�� �I�R�U�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �I�X�Q�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W���F�O�L�P�D�W�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V�����$�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������� ���R�I���W�K�H
�W�R�W�D�O�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �� �L�V�� �D�O�O�R�F�D�W�H�G�� �W�R�� �J�U�H�H�Q�� �L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���� �H�Q�F�R�P�S�D�V�V�L�Q�J
�U�H�Q�H�Z�D�E�O�H�� �H�Q�H�U�J�\�� �S�U�R�M�H�F�W�V���� �V�X�V�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�H���� �D�Q�G�� �F�O�L�P�D�W�H
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���P�H�D�V�X�U�H�V�����. �H�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�P�H�Q�W���R�I���D
�&�O�L�P�D�W�H���&�K�D�Q�J�H���$�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���&�H�Q�W�U�H���R�I���( �[�F�H�O�O�H�Q�F�H���Z�L�W�K���D�Q���H�V�W�L�P�D�W�H�G���F�R�V�W
�R�I���
���������F�U�R�U�H�����W�K�H���S�O�D�Q�W�L�Q�J���R�I���������F�U�R�U�H���W�U�H�H�V�����D�Q�G���W�K�H���S�U�R�P�R�W�L�R�Q���R�I
�Q�D�W�X�U�D�O���I�D�U�P�L�Q�J���W�K�U�R�X�J�K���V�X�E�V�L�G�L�H�V���I�R�U�����������O�D�N�K���I�D�U�P�H�U�V����

�7�R���I�X�U�W�K�H�U���H�Q�K�D�Q�F�H���U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H�����W�K�H���V�W�D�W�H�����K�D�V���O�D�X�Q�F�K�H�G���V�H�Y�H�U�D�O���S�U�R�M�H�F�W�V
�D�L�P�H�G�� �D�W�� �H�Q�K�D�Q�F�L�Q�J�� �F�O�L�P�D�W�H�� �U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H�� �L�Q�� ������������ �2�Y�H�U�� ������������ �Z�D�W�H�U
�K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J���V�W�U�X�F�W�X�U�H�V���D�U�H���S�O�D�Q�Q�H�G���I�R�U���F�U�H�D�W�L�R�Q�����Z�L�W�K���D�Q���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���R�I
�
������������ �F�U�R�U�H���� �D�L�P�H�G���D�W���L�P�S�U�R�Y�L�Q�J���Z�D�W�H�U���D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G���P�L�W�L�J�D�W�L�Q�J
�G�U�R�X�J�K�W���L�P�S�D�F�W�V����



�6�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�����Q�D�W�X�U�D�O���I�D�U�P�L�Q�J���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���W�D�U�J�H�W�L�Q�J�����������O�D�N�K���I�D�U�P�H�U�V
�D�U�H�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�R�� �L�P�S�U�R�Y�H�� �V�R�L�O�� �K�H�D�O�W�K�� �D�Q�G�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O�� �S�U�R�G�X�F�W�L�Y�L�W�\��
�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�Q�J���W�R���O�R�Q�J���W�H�U�P���F�O�L�P�D�W�H���U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H����

�' �H�V�S�L�W�H���W�K�H�V�H���P�H�D�V�X�U�H�V�����F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V���U�H�P�D�L�Q�����8�1�,�&�(�)�c�V���H�D�U�O�\���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J
�L�Q���5�D�M�D�V�W�K�D�Q���V�K�R�Z�V���W�K�D�W���P�D�Q�\���U�H�P�R�W�H���G�L�V�W�U�L�F�W�V���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H���V�W�L�O�O���I�D�F�H
�Z�D�W�H�U���V�W�U�H�V�V���D�Q�G���K�H�D�W���Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�\�����Z�L�W�K���G�H�F�O�L�Q�L�Q�J���J�U�R�X�Q�G�Z�D�W�H�U���D�Q�G
�O�L�P�L�W�H�G�� �O�R�F�D�O�� �F�D�S�D�F�L�W�\���� �7�K�H�V�H�� �W�U�H�Q�G�V�� �V�X�J�J�H�V�W�� �W�K�D�W�� �Z�K�L�O�H�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V
�L�P�S�U�R�Y�H�� �D�G�D�S�W�L�Y�H�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �W�K�H�L�U�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V�� �G�H�S�H�Q�G�V�� �R�Q
�V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q�H�G���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���F�R�R�U�G�L�Q�D�W�L�R�Q�����P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���D�Q�G���F�R�P�P�X�Q�L�W�\
�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�� �W�R�� �F�R�Q�Y�H�U�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V�� �L�Q�W�R�� �U�H�V�L�O�L�H�Q�F�H�� �R�Q�� �W�K�H
�J�U�R�X�Q�G������

�,�Q�� �F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q���� �5�D�M�D�V�W�K�D�Q�� �K�D�V�� �P�D�G�H�� �Q�R�W�D�E�O�H�� �S�U�R�J�U�H�V�V�� �L�Q�� �F�O�L�P�D�W�H
�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �W�K�U�R�X�J�K�� �V�W�U�D�W�H�J�L�F�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V�� �D�Q�G�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �I�X�Q�G�L�Q�J��
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